www.plktrader.com - GETULIO PICARELLI - Copyright © 2006 plktrader.com. Todos os direitos reservados.

27/09/08

*#4% VALE X CHINA *%%*

Essa semana foi divulgado por jornais chineses que a
China suspenderia a importagdo de produtos da Vale, noticia
que foi na mesma hora negada pela mineradora. Semana
passada esse mesmo jornal teria divulgado que tinha sido
firmado um aumento adicional de 12% nos contratos atuais.
Em que devemos acreditar? Acionistas da Vale podem ficar
tranqiiillo, porque a China ndo pode suspender os contratos
com a mineradora ja que suas siderurgicas praticamente
parariam como mencionou Roger Agnelli, j4 que nossa
mineradora € a principal fornecedora de minério para este pais.

E o aumento adicional deve existir? E bastante provavel
que sO6 ocorra 0 aumento junto com as negociagdes para o
proéximo ano, porque neste momento a China alega que o
mundo estd em recessio e vai haver desaceleracao no
consumo, contrariando o que vem ocorrendo, pois esse
consumo sO aumenta tanto que a Vale estd operando acima de
sua capacidade de produgdo, os estoques de commodities
metalicas nos portos comecam a cair e gradualmente deve
haver aumento de preco destas, mostrando que o ramo de
mineragdo nao deve ser tdo afetado pela crise.

Dlvidas criticas e sugestoes,

A Vale tem grandes chances de ter um aumento superior
a seus concorrentes por dois motivos, um deles € por estar com
os pregos menores que os deles, e outro e o mais importante ¢
que eles que produzem o minério de melhor qualidade do
mundo, o produzido pelos seus concorrentes precisam ser
misturados com as pelotas fornecidas pela Vale para se ter
uma qualidade aceitavel pelo mercado chinés.

Nos piores dos cendrios mostrando enfraquecimento no
consumo de metais pode ter certeza que a Vale sera a menos
prejudicada, pois sua qualidade faz com que as sidertrgicas
prefiram seus metais a de seus concorrentes, entdo assim que a
crise americana acabar podem esperar novamente as agoes
responderem positivamente e passar mais alguns anos de alta
forte.
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